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Depuis la remontée des taux d'intérét sont réapparus les bonus de rémunération. Qui des livrets bancaires ou des fonds en euros
de l'assurance-vie offrent les meilleurs rendements ? Ce qu'’il faut savoir pour saisir les bonnes occasions et faire les meilleurs choix.

Frénay

Nombre de mots :

Assurance-vie a taux bonifié
ou super-livret bancaire, le match

Marie-Eve Frénay

ila remontée des taux d’intérét est
s une mauvaise nouvelle pour les

emprunteurs, elle est favorable aux
épargnants. Placer sesliquidités sansrisque
redevient rémunérateur, a condition de
choisir les bons supports. Pour attirer de
l'argent frais, les offres de taux bonifié tom-
béesendésuétude durantla période de taux
bas sont relancées.

Cette pratique s'observe sur les livrets
bancaires et, s'agissant de l'assurance-vie,
sur les supports a capital garanti appelés
«fonds en euros ».

Rémunération des livrets
temporairement boostée

Dans cet environnement, nombre de ban-
quesontaugmenté lerendementde base de
leurs livrets bancaires. Elles proposent, en
outre, un taux boosté durant les mois qui
suiventlouverture d'un premier livret. Cest
le cas de Renault Bank, filiale bancaire du
constructeur automobile éponyme. Actuel-
lement, son livret Zesto estrémunéré 4,5 %
avantfiscalité et prélevements sociaux pen-
dant les trois premiers mois. La filiale du
groupe Stellantis, Distingo Bank, est aussi
une habituée des périodes de bonification.
La derniére a pris fin le 1 novembre.

Les courtiers en ligne nesont pas enreste.
Cashbee, par exemple, communique sur du
4 % durant quatre mois pour son livret en
partenariat avec MyMoneyBank. Quant a
Placement-direct.fr,ilalancé débutoctobre,
avec une filiale du Crédit Mutuel Arkéa
(CFCAL Banque), un « super-livret » rému-
néré 5,25 % pendantles trois premiers mois.
Certaines banques en ligne se sont égale-
mentremises aux taux boostés, a I'image de
BforBank (5 % pendant cinq mois) et de For-
tuneo (5 % pendant quatre mois). En revan-
che, ces bonifications restent plus rares
dans les banques traditionnelles.

Unefoislapériode de bonification passée
sapplique le taux de base, plus bas. Il varie
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généralement del% a 3 % brut, a la discré-
tion de I'établissement bancaire. Il peut
décider de 'augmenter ou de l'abaisser a sa
guise. Il peut aussi décider que la bonifica-
tion ne sapplique que sur une fraction de
I'épargne investie. Par exemple, les 5 % du
livret BforBank ne concernent que les
20.000 premiers euros placés. Au-dela, la
rétribution seffectue directement au taux
de base, en l'occurrence a1 %. L'offre de
bonification de cette banque en ligne est en
outre réservée aux 5.000 premiers clients.

Chez certains acteurs, il faut conserver
son livret un temps donné pour étre éligible
aurendementrehaussé des premiers mois.
Ainsi, pour bénéficier de l'offre actuelle de
bienvenue sur le livret Zesto de Renault
Bank, son détenteur doit le conserver au
moins jusquau 31 mai 2024, soit apres la
période de bonification.

Ce genre de pratique doit inciter les épar-
gnants a lire attentivement les conditions
entourant l'application des taux préféren-
tiels. Néanmoins, sitouteslesoffres desuper-
livrets sont limitées dans le temps, certaines
sont assorties de conditions moins restricti-
ves. « L'obtention de notre taux boosté pen-
dant trois mois n'est pas conditionnée au fait
que I'épargnant conserve son livret ouvert un
temps minimal », indique ainsi Gilles Belloir,
directeur général de Placement-direct.fr.

Bonification sous contrainte
des fonds en euros
Les assureurs-vie aussi mettent en avant des
offres en servant un surcroit de rémunéra-
tion sur les sommes nouvellement investies
sur les fonds en euros . Pour les compagnies,
T'objectif est double : retenir les clients tentés
par de nouveaux produits d’épargne ;
ensuite, grace a ces flux nouveaux, investir
sur des obligations mieux rémunérées qui
vont soutenirlerendement de leurs fondsen
euros dans les prochaines années.
SwissLife, Generali, Allianz, Suravenir,
Ageas France... Plusieurs assureurs propo-
sent de bonifier le rendement du fonds en

euros pour 2023 (servi début 2024) et pour
2024 (servidébut2025). Ainsi, les nouveaux
versements réalisés sur le fonds en euros
AgeasFrancedansle cadre du contrat Kom-
poz de Sicavonline bénéficient d'un com-
plément de rendement de 1,6 % en 2023
et 2024. Sachant qu'en 2022 ce support a
rapporté au minimum 1,79 % net des frais
de gestion.

Tres présent dans les contrats en ligne
assurés par Generali, son fonds en euros
Netissima donne acces a une bonification
dutauxdel5 % en 2023 et 2024. Son rende-
ment de base en 2022 était de 1,53 %. Chez
Allianz, la majoration séleve a 1 %, sachant
que le rendement moyen servi 'an dernier
sest élevé & 2,12 % sur Allianz fonds euros.
Ce coup de pouce est de 2 % pour Suravenir
Opportunités 2,quiarapporté 2,1 %en 2022.

Si ces bonus, qui s'appliquent sur plus
d’un an, offrent une visibilité & plus long
terme sur le rendement que les taux boos-
tés des livrets, leur obtention nécessite de
respecter certaines contraintes. Par exem-
ple, pour avoir acces au fonds en euros, il
peut étre imposé un minimum d’investisse-
ment sur des unités de compte, sans garan-
tie en capital. Cest le cas pour Netissima.
« D’apres l'assureur, cette condition est négo-
ciable. Il affirme accepter de négocier au cas
par cas pour les épargnants voulant faire un
gros versement sur le fonds en euros »,
nuance Gilles Belloir. Sa plateforme pro-
pose un contrat assuré par Generali.

Attention ! il ne suffit pas de faire un ver-
sement sur son fonds en euros bonifié avant
la fin de 'année pour obtenir exactement le
surcroit de rendement indiqué dans les
offres commerciales. Ce taux bonifié est
annuel et sapplique au prorata temporis.
Mlustration : imaginons qu'un investisseur
verse 10.000 euros sur son fonds euros au
1ernovembre bonifié a 2 %. Ces 10.000 euros
ne vont pas générer 200 euros d'intéréts
supplémentaires au titre de 2023 (2 %
%10.000 euros), mais 33 euros (2 % x10.000
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x 2/12). Car les fonds n'ont été investis quen vel. D'aprés le cabinet Facts and Figures, le

novembre et décembre, pas toute 'année.

taux moyen des fonds en euros net de frais

Pour 2024, compte tenu du fait que le de gestion devrait atteindre 2,5 % au titre de
bonus de rendement sappliquera dés le 2023.11 est a priori possible de faire mieux.
1 janvier, le risque de méprise sur les inté- Selonlesdonnées publiées parla Banquede
réts attendus est moindre. Néanmoins, les France le 2 novembre, les comptes a terme
épargnants devront faire attention a rester ayant une maturité inférieure & deux ans
investis toute I'année. En effet, pour profiter étaient, en septembre, rémunérés en
de la bonification, les assureurs imposent moyenne 3,3 % avantimpot. m

généralement de ne faire niretrait ni rachat
sur le fonds en euros pendant douze mois.

L'importance de I’horizon

de placement

Le choix du placement adéquat et l'intérét
potentiel d'ouvrir une nouvelle enveloppe
dépendent des produits déja détenus par
l'investisseur. En effet, méme sans politique
de bonification ou avec un faible rehausse-
ment du taux du fonds en euros, un épar-
gnantpeutavoir unintérét financier a conti-
nuer d'abonder une assurance-vie ayant
atteint sa maturité fiscale.

En ouvrant un nouveau support, et
méme s'il peut effectuer des retraits a tout
moment, l'investisseur devra attendre huit
ans pour bénéficier des conditions fiscales
les plusavantageuses. Apres ce délai, il peut
retirer de l'argent en bénéficiant d'un abat-
tement fiscal annuel sur les intéréts capita-
lisés jusqua4.600 euros pour un célibataire
et jusqua 9.200 euros pour un couple sou-
mis a imposition commune.

Plus généralement, I'horizon temporel
détermine la meilleure option pour placer
ses liquidités sans risque. Si les épargnants
tablent sur un placementde quelques mois,
le livret bancaire avec son taux boosté peut
étre une solution pertinente. Au-dela d'un
an, la comparaison risque d’étre moins
favorable au livret. « Avec les super-livrets, il
fautbien faire attention a la période de bonifi-
cation. Engénéral, elle est detrois mois, aprés
on retombe sur des taux bien inférieurs.
Apres un an de placement, I'écart avec le
fonds en euros est, de fait, moins important
que ce qui semblait avec le taux promotionnel
sur le livret bancaire », explique Philippe
Crevel, directeur du Cercle de I'épargne.

Si la contrainte de liquidité n'est pas pré-
gnante pour l'investisseur, il peut aussi
sorienter vers un compte a terme, avec un
objectif de rémunération dépassant le taux
debasedeslivrets et celuides fondsen euros.
« Le rendement attendu du fonds en euros
pour 2023 est autour de 2,5 % a 2,8 % [hors
bonification, NDLR] », indique Philippe Cre-
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Les nouveaux fonds en euros
a intégrer dans I'équation

Certains fonds en euros de nouvelle génération (qui ne sont pas
handicapés par des obligations acquises durant la période de taux
zéro) ont des rendements cibles pour 2023 autour de 4 % brut. Cest
I'objectif indiqué par Corum ou encore par Ampli Mutuelle pour leur
nouveau support a capital garanti. Comme l'ont révélé « Les Echos »,
SwissLife aussi va dans les prochaines semaines proposer un fonds
en euros nouvelle génération. Placement-direct.fr va le distribuer,
nous indique en avant-premiére son directeur général. « Nous allons
lancer dans la premiére quinzaine de novembre un nouveau contrat
avec un acceés exclusif au fonds en euros de SwissLife. Le taux de rende-
ment ciblé par I'assureur pour 2023 est de 4 % », explique Gilles
Belloir. Il s’agira, au moins a ses débuts, d'un contrat monosupport.
« Il n’est pour l'instant pas prévu de pouvoir investir en unités

de compte », précise le directeur général de ce courtier en ligne.
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Combien rapportent 10.000 euros placés sur un livret bancaire ?

Taux Gain d'intéréts brut de prélévements

Nam du Livret Taux booste ] (£R au bout d'un an

| Livret Cashbes

Livret Zesto

| Super Livrat
Placement-direct.fr

Livrat +

Livret Distingo
Livret Bfor +
Livret Bourso +
Livret Hello +

Rentabilis
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