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L'actualité en revue

ASSURANCE VIE

Le rendement du fonds en euros tient bon

Les premiéres annonces de taux pour I’année 2025 laissent présager d’un bon cru.
Les assureurs vie ont bénéficié d’un contexte de marché favorable leur permettant

de délivrer de 2 % a plus de 4 %.

prescingannées de collecte nette néga-

tive, le fonds en euros de I’assurance

viearenouéavec la croissance en 2025.
Lan passé, lactif garanti a engrangé 11y mil-
liards d’euros de versements et 8,1 milliards
d’euros de collecte nette. Etla saison des taux
de rendement ne devrait pas contribuer a
infléchir cette tendance, bien au contraire.
Les premiers acteurs a communiquer sur le
sujet sont souvent les meilleurs éleves. Cette
année ne fait pas exception avec des taux en
hausse chez plusieurs mutuelles dont la
MACSE (3,15 %), laCARAC (3,55 %), SMABTP
(2,65 %) ou encore MaifVie (3,05 %). L'asso-
ciation d’épargnants Afer, dontle contrat fait
office d’étalon du marché, est également en
progression apres quelques années de pas-
sage a vide : il a délivré un rendement de
2,65 % pour son contrat historique. La sta-
bilité est de mise chez Garance (3,50 %).
Drautres, commela France Mutualiste (3,50 %),
affichent de légeres baisses tout en restant
dans le haut du marché.
Les mieux-disants sont les contrats nouvel-
lement créés depuis 2023 pour profiter du
nouveau contexte obligataire : Ampli Assu-
rance Vie (3,75 %), Afer Génération (4,05 %)
ou encore Corum Life (4,10 %, mais le fonds
en euros est plafonné a 25 % des avoirs).
Attention, ces contrats aurontvocationa ren-
trer dans le rang a mesure que les opportu-
nités d’investissementvont se tarir ou a limi-
ter la collecte. « Nous avons fermé notre fonds en
euros aux versements complémentaire en novembre-
décembre», fait savoir Alexis Trigaut, directeur
commercial Vie et Retraite de CORUM LEpar-
gne. Placement-direct.fra méme faitle choix
de fermer son contrat monosupport Place-
ment-direct Euro+ a la commercialisation,
dont le taux 2025 n’est pas encore connu.

Une moyenne a 2,65 %

Les bancassureurs n’ont pas a rougir de leurs
résultats, avec des niveaux globalement sta-
bles. Sogecap a communiqué un taux moyen
de 3,12 %, en légere baisse par rapporta 2024
mais néanmoins compétitif. Méme tendance
chez Predica, oulecontratphare du Crédit Agri-
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cole Predissime g (série 2) voit son rendement
évoluer de 2,15 %2 2,95 % selon la part d’uni-
tésdecompte (UC). C’estsupérieursurles con-
trats haut-de-gamme du groupe. Suravenir fait
le choix de la stabilité, tout comme BNP Pari-
bas Cardif (2,92 % en moyenne). Lassureur
AXA, deson coté, annonce des rendements en
hausse de 25 points de base, avec des taux ser-
visauxassurés compris entre 2,25 %et4,25 %,
selon la part d’'UC et le mode de gestion du
contrat d’assurance vie. Des écarts colossaux,
toutcomme chez Allianz, ou le contrat Allianz
Vie Fidélité voit son rendement évoluer de
2,08%324,39%. Ces premiéresannonces sem-
blent en ligne avec ’hypotheése de taux moyen
annoncé parle cabinetFacts & Figures en octo-
bre dernier, soit 2,65 % sur les fonds en euros.

Des investissements performants

Les compagnies ont pucompter sur des mar-
chés globalement porteurs. En particulier,
Iobligataire continue d’offrir des coupons
supérieurs aurendementdu portefeuille obli-
gataire des assureurs, ce qui les incite a col-
lecter pour « reluer » leurs investissements.
La CARAC, par exemple, a indiqué que ses
investissements obligataires ont affiché un
taux de rendement moyen de 4,6 %, lui per-
mettant de renforcer la performance globale
deson portefeuilletouten préservantun pro-
fil derisque stable. Méme constatala MACSE,
qui a eu une gestion pro-active de son porte-
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Journaliste : Aurélie Fardeau

Nombre de mots :

feuille obligataire : « Nous avons 12 % a 15 %
de notre portefeuille obligataire qui arrive a échéance
chaque année, mais nous avons également vendu
des obligations a taux bas en moins-value, en pré-
levant sur notre réserve de capitalisation pour réin-
vestir dans de bonnes conditions », rapporte Eric
Dubos, directeur financier du groupe.

Un environnement qui restera porteur
La perspective de voir se maintenir des taux
longs relativementélevés permeten outre aux
assureurs d’étre sereins. D’autant qu’ils ont
aussi profité dela hausse des marchés actions.
«Nousembarquons des plus-valueslatentestres impor-
tantes — de 80 % sur les actions et de 100 % sur
I'tmmobilier—quiferontles performances dedemain »,
assure ainsi Isabelle Le Bot, directrice géné-
rale de La France Mutualiste. Pour certains,
toutefois, cet environnement porteur n’a pas
suffia rester compétitifetil aura fallu piocher
dansla provision pour participation aux béné-
fices (PPB). C’estlecas, parexemple, de Soge-
cap, qui précise toutefois que les réserves finan-
cieres de la compagnie demeurent, apres
affectation, a un niveau supérieur a 5 %.
Dans ce contexte, les limites d’acces au fonds
eneuros semblentbel etbien remisées. Mieux,
les offres commerciales fleurissent. Elles peu-
vent prendre plusieurs formes, depuis des
frais sur versement réduits a 0 % jusqu’a des
politiques de bonus substantielles. En effet,
depuis quelques années, les compagnies offrent
des compléments de rémunération pour les
clients réalisantde nouveauxversements, cer-
taines imposanttoutefois un minimumd’UC.
Autantde pratiques qui devraientencore favo-
riser la collecte en 2026, d’autant que la con-
currence des livrets réglementés s’est encore
réduite avec la baisse annoncée du taux du
Livret A a 1,50 % le 1¢r février. Aurélie Fardeau

Un rendement du fonds en euros en hausse depuis trois ans
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