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Spécial placements

Blain
Finkielkraut

FONDS EN EUROS, LE PLUS RENTABLE
DES PLACEMENTS SANS RISQUE

Profitant du niveau élevé des obligations ces dernieres années, les fonds en euros devraient
rapporter 2,65 % en moyenne en 2025. Bien plus que linflation et mieux que le Livret A.

ela fait trois ans que les performances des fonds

en euros de I’assurance-vie se maintiennent a un

niveau €levé. « Le rendement moyen pour 2025

devrait rester sur la tendance de I'an dernier pour

se stabiliser autour de 2,65% », estime Cyrille
Chartier-Kastler, fondateur du site Good Value for
Money. Ce niveau de rémunération en fait I'un des
meilleurs placements sécurisés. Le Livret A n’arrive pas
a suivre son rythme, avec un taux revu a 1,50 % a comp-
ter du ler février. Méme en tenant compte de la fiscalité
et des prélévements sociaux, le fonds en euros garde une
longueur d’avance, avec une rémunération réelle
moyenne comprise entre 1,85 % et 2,2 %. Mieux, les
épargnants recommencent a s’enrichir en misant dessus.
« Avec une inflation autour de 1 % en 2025, le rendement
moyen du fonds en euros net de frais, net de prélévements
sociaux et fiscaux et net d’inflation, reste positif, calcule
Cyrille Chartier-Kastler. Ce qui en fait un excellent pla-
cement sans risque pour protéger le pouvoir d’achat des
épargnants. » Outre I’an dernier, ce gain de pouvoir
d’achat ne s’était plus produit globalement depuis 2018.
Gardez a I'esprit que ce résultat n’est qu’une moyenne qui
cache des disparités d’un assureur a un autre. Comme ’an
passé, les mutuelles devraient étre les plus généreuses.
« Leurs actifs sont trés rémunérateurs grdace notamment d

d'anciens investissements rentables et diversifiés. De plus,
elles sont en excédent de fonds propres. Cela leur permet de
prendre plus de risque pour tirer unmaximum de performance
sur leurs actifs, explique Cyrille Chartier-Kastler. En 2024,
les actifs des fonds en euros de La France mutualiste, de
la Carac et de la MIF ont respectivement eu un rendement
brut de 3,59 %, 3,61 % et 4,03 %. Bien au-dessus de la
moyenne du marché, autour de 2,67 %. Pour 2025, on
devrait rester sur cette dynamique. » Les fonds en euros
de Garance et d’Ampli Mutuelle, souvent parmi les plus
rémunérateurs, servent respectivement 3,5 % et 3,75 %
en 2025, autant que I’an dernier. Belle prouesse. « Les
actifs de notre fonds en euros ont rapporté 4,25 % en 2025,
notamment grdce a un joli petit raid sur les actions qui
nous a permis de dégager d'importantes plus-values,
toutes reversées a nos épargnants », se félicite Olivier
Sanson, directeur général d’ Ampli Mutuelle. Derriere,
laMACSF etla MAIF réduisent leur retard en proposant
3,15 % et 3,05 %, soit 0,05 point de mieux qu’en 2024.

LES BONUS DOPENT LA PERFORMANCE

Depuis quatre ans, de nombreux assureurs offrent des
bonifications attractives sur les versements pour muscler
la performance de leur fonds en euros. Une incitation
permettant aux compagnies d’accélérer la collecte pour
profiterdes performances du marché obligataire toujours
¢levées actuellement (I’OAT 10 ans rapportant 3,6 % en
décembre 2025). Une pratique qui ne devrait pas faiblir
en 2026. « Les compagnies ont toujours intérét a acheter
des obligations en 2026 car les taux obligataires déja trés
rentables, devraient I'étre encore davantage, en raison de
la situation économique dégradée de la France », explique
Cyrille Chartier-Kastler.

A T'image des offres alléchantes de ce début d’année qui
dépassent largement les 4 %. « Generali poursuit en 2026
le bonus de I'an dernier sur les versements opérés sur le
fonds Netissima, en baissant trés légérement sonmontant,
annonce Marc Tempelman, cofondateur du courtier
Cashbee qui commercialise le fonds Netissima au sein
desoncontrat Cashbee+. Nos épargnants vont ainsi profiter
d’'un boost de 1,5 point, a condition d’investir par ailleurs
30% enunités de compte (UC). En tout, avec l'hypothése
d'un taux de base a 3% (identique a2024), le fonds Netissima
pourrait leur rapporter 4,5 %, net de frais de gestion. »
Mieux, I'offre de Milleis Vie propose une bonification
de 2,25 pointsavec 30 % d’UC, soit une rémunération visant
les 5 % en 2026 (avec un rendement de base de 2,75 %,
comme en 2025). De belles opportunités. m Renaud Bernard
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