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Actualité

ASSURANCE VIE

Fonds en euros 2025:
un millésime plus solide qu'attendu

Contrairement aux anticipations du marché, les premiers rendements annoncés pour les fonds en
euros en 2025 s'inscrivent dans la continuité de 2024. Alors qu'un repli était largement attendu, le
taux moyen devrait finalement se situer autour de 2,65 %,un niveau supérieur à l'inflation. Les fonds
en euros continuent ainsi de jouer pleinement leur rôle de valeur refuge auprès des épargnants.

Après plusieurs années
pénalisées par des taux
durablement bas, le
compartiment euro de l'as-

surance vie confirme son redressement.
Lannée 2025 marque une nouvelle étape :
les fonds en euros bénéficient du maintien
de rendements obligataires élevés, tandis
que la contribution de la poche actions a
permis, dans certains cas, d'améliorer
encore la performance globale. La poche
euro de l'assurance vie regagne une attrac-
tivité qu'elle avait partiellement perdue au
cours de la décennie précédente.

Vers une stabilisation des
rendements
Les premières communications des assu-
reurs font ressortir un rendement moyen
des fonds en euros compris entre 2,5 et
3,5% sur 2025. Selon les contrats, les
évolutions restent contenues : légère
hausse, stabilité ou recul modéré. Lécart

de performance demeure limité entre 2024
et 2025.
Après une longue période durant laquelle
les fonds en euros peinaient à dépasser
1,5 à 2 %, ce retour durable dans une zone
comprise entre 2,5 et 3,5 % semble désor-
mais s'installer. Les assureurs, qui avaient
largement mobilisé leurs réserves lors des
années de rendements contraints, bénéfi-
cient aujourd'hui de conditions de marché
plus favorables, notamment sur le
segment obligataire.
Cette évolution redonne de l'intérêt aux
fonds en euros pour les épargnants les
plus averses au risque, qui peuvent à
nouveau les envisager comme le socle de
leur épargne. D'autant que la concurrence
avec les placements réglementés devrait
s'intensifier : la baisse du taux du Livret A à
1,5% au 1erfévrier 2026, après une période
de maintien artificiel à 3 %, renforce méca-
niquement l'attrait relatif de l'assurance
vie. Si ces produits répondent à des
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logiques différentes, ils restent, dans les
faits, constamment comparés par les
épargnants.

Des rendements de plus en plus
conditionnels
Les performances annoncées s'accom-
pagnent toutefois de conditions de verse-
ment plus strictes. De nombreux contrats
modulent désormais le rendement du
fonds en euros en fonction de la part inves-
tie en unités de compte (UC).
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Cette mécanique de bonification vise à
orienter l'épargne vers des supports plus
dynamiques. À titre d'exemple, le contrat
Anaé du Crédit Agricole affiche une perfor
mance comprise entre 2,70 et 3,50%,
selon le niveau d'UC détenu par
l'épargnant-assuré.

Une collecte toujours soutenue
Lamélioration des rendements se reflète
directement dans le comportement des
ménages. En 2025, l'assurance vie a enre-
gistré plus de 50 Md€ de collecte nette
supplémentaire par rapport à 2024.

L'Afer sort de l'ornière
Le contrat associatif a délivré une performance de 2,65 % sur son contrat
Multisupport Afer, net de frais de gestion et hors prélèvements sociaux
et fiscaux. La dotation à la provision pour participation aux bénéfices
(PPB) atteint 260 M€. Fin 2025, la PPB totale s'élève à 529,8 M€, soit
environ 1,30 % des provisions mathématiques. Lancé l'an dernier, le
contrat Afer Génération affiche lui une collecte de 1,1 Md€ avec 36 000
adhésions, dont 11 600 nouveaux adhérents. La part investie en unités de
compte représente 57 % de l'encours, dont 8 % en ETF. Ce nouveau fonds
Afer EuroGénération affiche pour 2025 un rendement de 4,05 %. Point
important, cette performance est affectée au support Afer Génération
Dynamisant jusqu'au terme de la période de fidélité. Les intérêts générés
chaque année sont mis en réserve et sont restitués au terme de la période
de fidélité de huit ans, avec un bonus de 10 % minimum.
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RENDEMENTS DES FONDS EN EUROS 2025

L'encours total dépasse désormais
2100 Md€, confirmant son statut de place-
ment préféré des Français. Même après
prise en compte des 17,2% de prélève-
ments sociaux sur les gains des fonds en
euros, l'assurance vie affiche en moyenne
un rendement net supérieur à celui du
Livret A.

Corum, toujours à part
Tous les assureurs n'ont pas encore publié
leurs chiffres définitifs pour 2025, mais
Corum devrait une nouvelle fois se distin-

guer. Le fonds en euros de Corum Life
affiche un rendement de 4,10% pour l'an-
née 2025. Un niveau certes en recul par
rapport à 2024 (4,65%), mais qui reste
nettement supérieur à la moyenne du
marché. II faut cependant rappeler que les
fonds en euros proposés par Corum ne
peuvent représenter qu'un quart de l'inves-
tissement maximum. La baisse enregis-
trée en 2025. Cette baisse s'explique par un
contexte d'investissement moins favorable
qu'au moment du lancement du fonds.
« Nous avons investi dans des conditions

particulièrement favorables en 2023. Les
réinvestissements réalisés en 2024 et
2025 s'inscrivent dans un environnement
moins porteur, et cela pourrait se prolonger
en 2026 »,explique Alexis Trigaut, directeur
commercial de Corum.
Fidèle à sa stratégie, Corum se réserve la
possibilité de bloquer les nouveaux verse-
ments sur son fonds en euros lorsque les
conditions de marché se détériorent, afin
de préserver la performance et d'éviter
toute dilution de la participation aux
bénéfices. ■
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