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Dossier

Les meilleurs PER 2022
pour fmancer sa retraite

Frais, rendements, gestion... Pour la deuxième année consécutive,
Challenges a décerné son lcibel aux 25 PER lesplus attractifs du marché,

enpartenariatavecRetraite.com. Un repère crucial enpériode agitée.

Remise des Meilleurs PER 2022 Challenges
de Challenges(en haut à droite). La sélection 2021, pour le profil «équilibré »,a gagné 13,85% en un an, contre 10,63% pour le reste du marché.

Alors quela réformedes
retraites prévue par l’exé
cutif tarde à se mettre en
place, une autre réforme,

celle de l’épargne retraite, a été
menée tambour battant. Instauré
par la loi Pacte de 2019, le plan
épargne retraite (PER) remplace
tous les autres produits existants,
que ce soit au niveau personnel

(Perp...)oudel’entreprise(Perco,
Pere, contrats Madelin, article 39,
article 83). Dans son fonctionne
ment, le PER se rapproche de l’as
surance-vie, mais avec deux diffé
rences notables. Tout d’abord,
l’épargne est bloquée jusqu’à la re
traite, sauf cas exceptionnels ou,
nouveauté du dispositif, l’achat de
la résidence principale. Aussi, en

contrepartiedeceblocage,lesver
sements donnent droit à d’impor
tantes réductions d’impôts.
Ce nouveau produit d’épargne a
d’ailleurs rapidement trouvé sa
place : d’après le demier relevé de
France Assureurs, trois ans seule
ment après son lancement, les Fran
çais avaient ouvert fin juin 3,4 mil
üons de PER pour un montant ► ► ►
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Levy pourChaller

Nos 25 contrats labellisés Meilleurs PER

SOURCES : CHALLENGES, RETRAITE.COM.

►►► total de plus de 41 milliards
d’euros. On est encore loin des
1800 milliards de l’assurance-vie,
mais bien au-delà des prévisions du
gouvemement. II faut dire que l’offre
s’est bien développée, avec plus de
80 PER proposés par les banques,

les assureurs, les actems spécialisés
et les fintechs.
Mais le PER, produit universel, n’est
pas toujours facile à comprendre
pour l’épargnant. « C’est un ex
cellent outil pour se préparer un
complément de retraite, mais il

faut aecompagner le souscripteur
dans le choix des options d'inves
tissements proposées pour ré
pondre au mieux à son pmfil et ses
besoins », rappelle Mimouna Bout
chich, responsable du pôle Epargne
financière à La Banque postale.

MIMOUNA BOUTCHICH,
RESPONSABLE DU PÔLE
EPARGNE FINANCIÈRE
À LA BANQUE POSTALE.

,
Le PER est

un excellent
outil, mais il faut
aecompagner
l’épargnant dans
le choix des options
d’investissements
proposées pour
répondre au mieux
à son profil et
ses besoins. 99

Qualité de gestion
Pour aider ses lecteurs à s’y retrou
ver, Challenges s’est associé au spé
cialiste Retraite.com : depuis l’an
dernier, la rédaction délivre un la
bel. II avait été décemé à 22 PER
en 2021, sur les 70 qui existaient
alors, en ciblant une quinzaine de
critères, dont les frais du conti'at, la
richesse de l’offre, la qualité du
fonds euros, les options de sortie...
Restait à tester la gestion profllée,
mais les PER, en 2021,n’avaient pas
assez de recul pour nous fournir
des historiques de performance.
Cette deuxième édition des labels
des Meillem's PER est donc l’occa
sion de tester la qualité des ►►►
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PERPER À POINTS DERÉSEAUX

Nos 25 contrats labellisés Meilleurs PER (suite)

SOURCES : CHALLENGES, RETRAITE.COM.

►►► gestions diversifiées des assu
reiirs. Et, bonne nouvelle, les résul
tats 2021 de nos labellisés valident
nos choix : les 22PER récompensés
l’an dernier par Challenges et Re
traite.com ont étéplus perfomiants,
moins chargés en frais, avec davan
tage d’options que le reste du mar
ché. Ils prélèvent en effet en
moyenne seulement 1,08%de frais
surversement,conti'eimemoyenne
de 2,46%.
Le sujet n’est pas anecdotique, et
dès l’été 2021, im rapport du Comité
consultatif du secteur financier
avait lancé l’alerte: « Les frais des
PER individuels assurance, qui
incluent lesfrais des assureurs et
les frais des sociétés de gestion,
sont nombreux, quels que soient les
acteurs etles contrats considérés, et

cette accumulation de frais pèse
sur le rendement des contrats, a
fortiori dans un environnenient de
taux bas. »

Transparence des frais
Le ministre de l’Economie, Bruno
Le Maire, les banques et les assu
reurs ont signé im accord de place
en début d’année pour améliorer la
transparence de l’information sur les
frais prélevéssur les contrats d’assu
rance-vie et les PER. Depuis le
1“ juin 2022, les vendeurs de PER
doivent publier sur leur site Internet
im tableau standard regroupant, pai'
catégorie, les différents coûts atta
chés aux contrats diffusés. Avec un
tel niveau de détails (frais d’adhé
sion, frais de gestion par support,
par type de gestion, rétrocessions,

FRANC
SUCCÈS
Nombred’assurés
(en millions) 34mI
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SOURCE : FRANCE ASSUREURS.

Trois ans après
le lancement du
PER, les Français
en ont ouvert
3,4 millions, pour
un montant total
de 41 milliards
d’euros.

frais de rente...) qu’il ne tient pas en
une pagepour certains contrats !
La nouveauté, cette année,est donc
l’intégration, dans notre méthode de
sélection, de la performance des
gestionsàhorizon. Cette option rete
nue pai' 80% des souscripteurs pré
voit de confîer la gestiondel’épargne
et de l’arbitrer automatiquement,
du plus risqué (et performant) vers
le moins risqué, à mesure que
l’échéance de la retraite approche.
Plusieuis styles de gestion (généra
lement trois) sont proposés aux
souscripteurs, en fonction de leur
profîl de risqué :prndent, équilibré et
dynamique.
Or, cette année, les PER labellisés
afflchent des performances assez
spectaculaires. Dans leur option
de gestion équilibrée, ils ont ►►►
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►►► gagné 13,85%en un an, plus
de 3 points de mieiix que le reste du
marehé (10,63%). Cet écart se re
trouve aussi dans les gestions pru
dentes et dynamiques. Six de nos
contrats labellisés (PER Yomoni,
Galya de Predictis, Cachemire de
La Banque postale, Evolution d’As
surancevie.com, AFER Retraite In
dividuelle et Abeille Retraite Plu
rielle d’Apacte) affichent même,
pour leur gestion à horizon dyna
mique, un gain sur l’année écoulée
de 20% et plus.
La prise en compte de ces perfor
mances explique aussi l’arrivée
dansnotre palmarès d’Abeille Assu
rances (ex-Aviva) et Afer, qui a of
fert une performance de 9,30% en
défensif et de... 20% en offensif.
Idem pour plusieurs réseaux ban
caires comrne Crédit agricole et
BNP Paribas. Et pour le courtier
Pi'edictis, dont la gestion offensive
de son contrat Galya Retraite Indivi
duelle a rapporté plus de 21%en un
an. « L’importance de cette perfor
mance n’a pas échappé aux épar
gnants, qui choisissent massive
ment la gestion à horizon »,précise
Ludovic Herschlikovitz, PDG de
Retraite.com.

PER à points en peine
Qui dit entrées dit aussi sorties, et
nous avons dû retirer notre label
aux PER Mutavie du groupe Macif,
Linxea Spirit et Meilleurtaux Liber
té, géré par l’assureur Spirica, à
cause de performances décevantes
l’an dernier. Mais les deux autres
contrats commercialisés par ces
courtiers (Meilleurtaux PER et Lin
xea PER) restent parmi nos lau
réats... Autre catégorie qui a souf
fert, les PER à points, permettant
de connaîti'e à l’avance le montant
de la rente qui sera versée à la re-

GILLES BELLOIR, DIRECTEUR GÉNÉRAL
DE PLACEMENT-DIRECT.

L’immobilier est une bonne
protection contre l’inflation, mais

avec de lourds frais d’entrée. Passer
par la longue durée du plan d’épargne
retraite permet de les amortir.

traite : ils sont majoritairement in
vestis en obligations et ont donc
subi la remontée destaux. Les deux
lauréats de l’an dernier (Garance et
Préfon) sont sortis de notre sélec
tion 2022 au profit d’un autre
contrat à points, le PER Corenr, qui
a réalisé une performance de 3,7%
en 2021 : imbattable pour un contrat
sans risque...
Nous avons aussi fait entrer de nou
veaux acteurs en ligne, comme les
flntechs Caravel et Papisy, qui pré-

sentent des frais réduits et des per
formances plus qu’honorables. Et
l’offre continue de s’emichir, avec
les sociétés de gestion Inter Invest
et Meeschaert qui lanceront leurs
PER dans les semaines qui viennent.

Rendements à surveiller
Mais attention à l’effet boomerang
qui se profile, avec im cru 2022qui
mêle inflation,nervositéboursière et
hausse des taux d’intérêt. «Les per
formancesfinaneières seront moins
bonnescetteannée,prévientYolaine
Girardetti, senior manageràPériclès
Consulting. Même si l ’on est sur un
produit long terme, que l’on doit
vraiment penser avec un horizon
retraite, ü y aura certainement une
pédagogie à mettre enplace vis-à
vis des épargnants. » Pour y remé
dier, les acteursdu secteurcomptent
sur la richesse de leur garnme, qui
permet de se diversifîer vers l’immo
bilier ou leprivate equity. « On est
pris dans une conjoncture où les
pmduits à capital garanti ont m
leur rendementfondre et où lesges
tions projüées souffrent en Bourse,
explique Xavier Prin, directeur mar
keting de Boursorama, qui prépai'e
de nouvelles offres sur son PER
Matla. A nous de proposer de nou
veauxpmduits! »
Placement-direct, lui, a pris les de
vants et propose déjà 21 supports
immobiliers (SCPI, OPCI, SCI...)
dans sa gamme: «La pierre-papier
est un excellent moyen de lutter
contre l’inflation, elle a donc toute
sa place dans l ’offre PER », explique
Gilles Belloir, directeur général du
courtier. Une seule certitude: avec
nos labellisés, les épargnants sont
assurés d’avoir les PER les moins
chers, les plus généreux en options
et les plus performants du marehé.

DamienPelé

Notre méthode de sélection pour Vensemble des contrats
omparer les
caractéristiques des
contrats peut paraître

simple, mais c'est loin
d’être le cas. Comme l’an
dernier, les experts de notre
partenaire Retraite.com et
la rédaction de Chaltenges
ont épluché durant tout
l’été, avec l’aide du cabinet

Périclès Consulting, spécialisé
dans le conseil aux grandes
compagnies d’assurances,
les notices et les plaquettes
de plus de 80 contrats.
Résultat : près d’un millier
de données récoltées, qui ont
ensuite été homogénéisées
et pondérées en fonction
des besoins des

souscripteurs. Nous avons
ainsi passé au crible les
différents frais (frais sur
versement, mais aussi frais
de gestion et frais annexes,
parfois nombreux), le nombre
de supports financiers
proposés dans le contrat,
mais aussi les options
de gestion et les conditions

de sortie. La grande nouveauté
de cette année est que nous
avons désormais assez
d’historique pourcomparer
aussi les performances des
différents profils de gestion
des PER et intégrerces
résultats dans notre processus
de sélection des PER
labellisés. ■
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